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A KRIPTOVALUTAK SZABALYOZASA - JOGI KIHIVASOK ES
KOCKAZATOK

VARGA NORBERTY, BIRHER NANDOR2, KNOLL-CSETE EDIT3

Absztrakt

A Bitcoin és az Ethereum egyre inkdbb a kozfigyelem koézéppontjdba kertiltek az
elmult években. Mindkettd kriptovaluta, azaz decentralizalt digitalis eszkdz, egy
kddsor, amely fizetéeszkozként - decentralizalt fizet6eszkozként - is hasznalhatd.
Ertékiiket nem a mogotte 1évé fedezet, hanem a kozmegallapodas generalja. A
kriptoeszkozok vonzerejét az adja, hogy lehetGséget teremtenek a biztonsagos és
egyszeri tranzakciokra két fél kozott, kozvetitd nélkil. Mindketté blokklanc
technolégidn (a mindenkori 6sszes tranzakciot tartalmazzak) alapulé digitdlis valuta.
A kriptovalutdk gyors térnyerésiik miatt sajnos egyre inkabb csalok és biindzok
célpontjaiva valtak*. A digitdlis valutak altal kinalt technolégiai Gjitasok és pénziigyi
lehetéségek mellett tehat felmeriil az etikai dimenzié kérdése is. Hogyan illeszkednek
a kriptovalutdk az etikai elvekhez, kiilonos tekintettel a pénz etikdjara, hiszen az
altaluk generalt nyereséghez tulajdonképpen nem jut hozzd mindenki egyarant. A
digitdlis valutdk anonimitdsa elGsegitheti a pénzmosast, a terrorizmus
finanszirozasat és mas illegdlis tranzakciokat. Ezenkiviil aggdlyok meriilnek fel a
kriptovalutak energiafogyasztasaval és kdrnyezeti hatasaival kapcsolatban is. Ezért a
kriptovalutak hatékony szabdlyozasara van sziikség a csalasok és visszaélések elleni
kiizdelemben, valamint a befektet6k védelmében. A kriptovalutak hasznalata ugyanis
megnehezitheti az érintett felek személyazonossaganak megallapitdsat (anonimitas
és alnév), ami csaldsra, pénzmosasra és mas illegdlis tevékenységekre 6sztondz. A
kriptovalutdk 4ra jelent6sen ingadozhat (volatilitds), ami jelent6s anyagi
veszteségeket okozhat a befektetéknek. A kibertAmaddasok, hackelési incidensek és
technikai hibdk végsé soron a kriptoeszkézok elvesztéséhez vezethetnek
(technolégiai-biztonsagi kockazatok).
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A Kkriptovalutak kialakulasanak rovid torténeti ismertetése

A kriptovalutdk (,crypto currencies") relative olyan rovid torténeti multtal
rendelkeznek, hogy meghatarozdsukat a korabbi, hagyomanyos lexikonokban,
enciklopédidkban nem talalhatjuk meg. Tagabb kontextusba helyezve 6ket, ezek a
pénziigyi innovaciok kozé sorolhaték, merthogy a pénziigyi digitalizaci6 fejlédése
hivta életre 6ket. Egy 2020-ban megjelent hazai tanulmdany altal is alatdmasztottan a
kriptovalutdk a FinTech (,financial technologies”, azaz a pénziigyi technologiak)
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korébe tartoznak, melyek a pénziigyeink kezelését megkonnyitd innovaciok
tudomanyos irodalom altal is hasznalt hivatalos gy(jt6fogalma (Kiraly 2020). A
kriptovalutak kiilonféle célokra hasznalhatok, példaul: 1.) Fizetési mod arukért és
szolgaltatasokért, 2.) Befektetési eszkozok és spekulativ targyak, 3.) Intelligens
szerz6dések és decentralizalt alkalmazasok (DApps) technolégiai alapjai, 4.)
Alternativ finanszirozasi mddszerek, példaul kezdeti érmeajanlatok (ICO) vagy
biztonsagi token-ajanlatok (STO).

A nemzetkozi irodalom (Shahzad et al 2024) szerint a kriptovaluta olyan
digitalis eszkoz, mely csereeszkozként vagy manapsag fizet6eszkozként is funkcional.
Ugyanakkor ,a blokkldnc technolégidval alatdmasztva, a kriptografia és a
kriptovalutdk a digitdlis vagy virtudlis valutdk teljesen Uj osztalyat képviselik.
Lényegét tekintve, a blokkldnc megosztott fékonyvként funkciondl, mely
szamitogépek megosztott halézatan keresztiil minden egyes tranzakciét naploz,
lehet6vé téve ezzel mind az atlathatdsagot, mind az allanddsagot, mivel a kriptografia
azt biztositja, hogy a tranzakciok védve legyenek a hamisitasok ellen és a résztvevok
személyazonossaga bizalmas maradjon.”> A kriptovalutak a digitalis valutak egy
részhalmazat képviselik, de besorolhatok az alternativ valutdk vagy a virtudlis
valutak csoportjaba is. ,A virtualis valutak kapcsan azonban fontos megemliteni, hogy
Eurdpa legelterjedtebb fizet6eszkoze az eurd is virtudlis fizet6eszkozként jelent meg
el6szor.” (Szijarté-Frigyer 2023) Ez volt az Gn. ECU (European currency unit, azaz
eurdpai fizetési egység), melyrdl a mai ifjabb korosztily joforman mar csak
koézgazdasagi tankonyvekbdl szerezhet tudomast. ,A legtobb kriptovaluta kozos
jellemz6je a decentralizacio, azaz a kozponti feliigyelet nélkiili miikodés (hasonléan
az Internethez) melynek kdszonhetden orszaghatarokon keresztiili fizet6eszkozként
lehet hasznalni.”¢ A torténetiikrdl fellelheté szakirodalom az eredetiiket tagabb
értelemben az 1980-as évekig vezeti vissza, amikor Hollandidban a kamionsoféréok
készpénz helyett egy Aaltaluk hasznalt kartyaval fizettek a tankolasért a
benzinkutakon. A 90-es évekbdl jellemz&en két olyan vilagcéget (DigiCash Inc., PayPal
Holdings Inc.) nevesit a szakirodalom, melyek esetében a tranzakciok
lebonyolitdsdhoz mar kriptografiai modszereket hasznaltak, illetve az online
pénzatutalasok elvégzéséhez nemzetkozi digitdlis rendszert alkalmaztak. A
kriptovalutak szlikebb értelemben vett torténete azonban némi leegyszertsitéssel
2009-ig datalhat6, amikor is ,Satoshi Matamoto”’ megalkotta a Bitcoin-t (a
tovabbiakban: BTC), mely a manapsag kozel tizezres nagysagrendi tokent szamlalo
kriptovalutapiacon® a piacvezet6, azaz a piac tobb mint felét kitevd kriptovaluta lett.
A BTC jelenlegi piaci kapitalizaci6ja kozel 1.700 millidrd USD, mely 20 millié token
mintegy 68.500 USD-os jelenlegi arfolyamabdl adodik. Ez pontosan 52,3 %-os
részesedést jelent pillanatnyilag ezen a piacon.” A 47,7 %-ot kitevé Osszes tobbi

5 “Underpinned by blockchain and cryptography, cryptocurrency represents a novel class of digital or
virtual currency. At its core, a blockchain serves as a decentralized ledger, chronicling every transaction
across a distributed network of computers, assuring both transparency and permanence, whereas
cryptography ensures that transactions are safeguarded against tampering and that participants’
identities remain confidential.” (Shahzad et al 2024)

6 Wikipédia: kriptovaluta szécikk, https://hu.wikipedia.org/wiki/Kriptovaluta

7 Reddit’s Latest Theory About True Identity of Satoshi Nakamoto
https://www.techopedia.com/news/reddit-floats-new-theory-about-true-identity-of-bitcoin-creator-
satoshi-nakamoto

8 Az investing.com real-time arfolyam adatokat kozl6 portaljan
(https://www.investing.com/crypto/currencies) a mai napon fellelhet§ lista szerint 9550 féle
kereskedhetd kriptovaluta-eszkoz létezik vilagszerte.

9 Fenti szamadatok a 2024. aprilis 10-i allapotot tiikrozik.
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kriptovaluta eszkozt nemzetkozileg elfogadott szohasznalattal altcoinnak?!?, azaz
alternativ érmének hivjak.

1. abra: Vezetd kriptovalutdk
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Forrds: www.bestereviews.de/future-cryptocurrency

A fentiek magyarazatul szolgalnak arra, miért is 2009 volt a korszakhatar a digitalis
pénziigyi forradalom torténetében. A kriptovaluta jelenség tudomanyos kutatasa
részben nemzetkdzi forrasokbdl (Movchan et al 2023; Botha-Leenen 2024; Guo-
Zhang 2024; Senocak et al 2024; Wiwoho et al 2024; Hadan et al 2024; Zhelekhovska
2023; Fang et al 2022; Shahzad et al 2024) taplalkozik, az ide vonatkoz6 kozlemények
azonban a hazai pénziigyi szakirodalomban is rohamosan terjednek. Magyarorszagon
jelenleg a Magyar Tudomanyos Mivek Tara a ,kriptovaluta” kulcssz6 alapjan
elvégzett lekérdezésre mar 107 talalatot ad. Természetesen ez az adatbazis nem
tartalmazza a féként a kereskedelemben érdekelt vallalkozasok vezet6i, ideolégusai
altal megirt konyveket, pedig ezek szama sem elhanyagolhat6. Arrél pontos
statisztikai adatok nincsenek (és a kriptovalutdk természete miatt nem is lehetnek),
hogy a hazai lakossadg hany szazaléka kereskedett mar, fektetett be valaha token
eszkdzokbe, azonban szamuk a becslések alapjan a szazezres nagysagrendre tehet6.
A hazai gazdasagi szaksajtéban 2023-ben publikalt ujsagcikkek!! azonban
ramutatnak arra, hogy 2023 nyardn mar kozel szaz elfogaddhelyen lehetett
Magyarorszagon kriptovalutaval fizetni, ami azért jelzi azt, hogy a témaval nemcsak
az Ujsagiroknak, hanem a torvényhozoknak, és a kozgazdasagtudomany kutatéinak is
komolyan kell foglalkoznia.!?

10Altcoins are generally defined as all cryptocurrencies other than Bitcoin.
https://www.investopedia.com/terms/a/altcoin.asp

11 https://www.portfolio.hu/gazdasag/20230712 /kozel-szaz-helyen-lehet-magyarorszagon-
kriptovalutaval-fizetni-627535

12Vilaggazdasag: Csaknem szaz helyen lehet Magyarorszagon Kriptovalutaval fizetni.
https://www.vg.hu/vilaggazdasag-magyar-gazdasag/2023/07 /csaknem-szaz-helyen-lehet-
magyarorszagon-kriptovalutaval-fizetni.
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A kriptovalutdk felosztasa nemzetkozi standardok mentén

A kriptovalutdk csoportositasaval kapcsolatosan fentebb mar emlitésre kertilt a BTC
és az altcoin felosztds, mely talan a legfontosabb klasszifikdci6. Az eredeti
kriptovaluta els6 alternativait nevezték el késébb altcoinoknak, melyek csak 2011-
ben jelentek meg a kriptovalutak vilagaban, mint példaul a Litecoin (LTC) és a
Namecoin (NMC). Ezen felosztas mogott egy torténeti szemlélet is beazonosithato,
mert az altcoinok csak az Ethereum (a tovabbiakban: ETH) megjelenése utan (2014)
valtak népszeriivé. Csoportképz6 ismérv tovabba az egyes kriptovalutdk
felhaszndlasi célja, mely szerint vannak befektetési eszkézként hasznalt
kriptovalutak, ilyen tipikusan a BTC, melyek mellett 1éteznek elsdsorban tranzakcios
célokra alkalmazott eszk6zok, ilyen példaul az ETH. Kilonbséget lehet tenni tovabba
az érmék és a tokenek kozott is, el6bbiek sajat blokklancon futnak!3, és fizetési
eszkoznek szamitanak, utébbiak ezzel ellentétben egy értéket vagy hasznossagot
képviselnek. A tokenek tipusait tovabb lehet osztalyozni, mely szerint léteznek an.
svalue tokenek” magyarul érték-tokenek, amelyek digitalis formaban képviselnek
értéket, mint egy miivészeti targy vagy egy zenei malkotas. Kiilon kategoriat
alkotnak tovabba az un. ,utility tokenek”, magyarul alkalmazas tokenek, mely adott
szolgaltatas nyujtasaban segitenek. Ennek alapjan a felhasznalék miiveleteket
hajthatnak végre egy blokklanc hal6zaton vagy egy decentralizalt alkalmazason beliil.
Elhatarolhaték t6liik az un. ,security tokenek”, azaz biztonsagi tokenek, melyek egy
eszkdz tulajdonjoganak képviseletére hivatottak. Ezek eladasaval kiilonféle
vallalatokba lehet t6két bevonni. Rajuk vonatkoznak az amerikai
tézsdefeliigyeletként miikod6é Securities and Exchange Commission!* (a
tovabbiakban: SEC) szabalyai, kovetkezésképpen ezek az USA-ban a szabalyozott piac
részét képezik!®. Kiilon tipust jelentenének a ,stablecoinok”, az olyan kriptovalutak,
amelyek arfolyama egy masik eszkdz értékéhez, jellemz6en az amerikai dollarhoz van
kotve. Ezért nevezhet6k szabad forditdsban magyarul stabil érméknek. Emlitést
érdemelnek tovabba a szubjektiv ismérv mentén megkiilonboztetheté “mémérmék”,
melyek a mémeken és a kozosségi médian keresztiil nyernek népszerliséget és
vonzerdt. Azokra az érmékre is hasznalhaté ez az elnevezés, amelyek a kdzosségi
médiaban robbannak fel, az internetes szakirodalom az elsé ilyen kriptovalutanak a
Dogecoint (DOGE) tekinti, mely a ,doge” Shiba Inu kutya mém koré épiilt.16 Emlitést
érdemel még a “non fungible token” (azaz a nem helyettesithetd token, a
tovabbiakban: NTF) kategoriaja, melynek 1ényege, hogy ez a fajta kriptovaluta nem
helyettesithetd, vagy nem cserélheté. ,Az NFT-t egyfajta kriptopénznek - érmének,
zsetonnak, virtualis okmanynak - tekinthetjiik, amelyet olyan okosszerz6déses
platformon hoznak létre, mint az Ethereum, az Avalanche vagy a Solana. Az NFT-k
egyedi, nem kézzel foghat6 digitalis targyak a digitalis térben, amelyek birtoklasa igen

13 A blokklanc technolégia képezi a kriptovalutdk alapjat. Ez egy decentralizalt és elosztott digitalis
regiszter (f6kényv), amelyben minden tranzakcié kronologikusan és véltozatlanul tarolédik. A
tranzakciok blokkokba vannak csoportositva, amelyek kriptografiai médszerekkel kapcsolédnak
egymashoz. Ez biztositja a tranzakciés el6zmények atlathatdsagat, biztonsagat és
megvaltoztathatatlansagat.

14 https://www.sec.gov

15 Az Egyesiilt Allamokban az Ertékpapir- és Tézsdefeliigyelet (SEC) felelSs a kriptovalutak
szabalyozasaért. A SEC tobb esetben is Ggy dontott, hogy bizonyos kripto tokenek értékpapirnak
mindsiilnek, és ezért az Egyesiilt Allamok értékpapirtorvényei hatalya ala tartoznak. Tovabbi relevans
amerikai szabalyoz6 hatdsagok kozé tartozik a kriptovalutakat arucikknek mindésit6 Commodity Futures
Trading Commission (CFTC), valamint a Financial Crimes Enforcement Network (FinCEN).

16 https://asic-minerz.hu/a-kriptovalutak-kulonbozo-fajtai/
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divatos mostansag.”l? Fentiekb6l lathaté, hogy az egyes kriptovalutdk nem
egységesen kezelhetd eszkozok, azok kozott szamos tulajdonsag, jellemzd alapul
vételével csoportokat lehet alkotni. A hivatalos osztalyozas bevezetése nem
sziikségszeriien a tudomanytol, hanem az erre vonatkozo6 jogalkotast6l varhat6. A
tipizalas allaspontunk szerint azért sziikséges, mert a kriptovalutdk nehezen
attekinthet6 és prognosztizalhatéan tovabb bonyol6dé dzsungelében a tisztanlatas
mar csak a kereskedés biztonsaganak optimalizalasa érdekében is 1étfontossagu, de
nem utolsé szempont az igy szerzett ismeretanyag a gyakorlati biiniild6z6 munkaban
és tagabb értelemben az ahhoz kapcsol6dd igazsagiigyi szakértdi torténd
felhasznalhatésaga sem, nem is beszélve a biintet6 igazsagszolgaltatasrol.

A kriptovalutdk természete a monetdris rendszerben

A kriptovalutdk monetaris rendszerben betoltott szerepe els6dlegesen pénziigytani
kérdés. A pénziigytani tankdnyvirodalom a mai pénzt hitelpénzként definidlja, melyet
olyan bankpasszivanak tart, amely ,képes betodlteni a forgalmi eszkoz, a fizetési
eszkoz, a felhalmozasi (megtakaritasi) eszkoz és az értékméro funkciot”. Mindezeken
felil a bels6 gazdasag nemzeti pénzén tilterjeszkedve megemlitends, hogy a
vilagpénzként funkcional6 pénz, azaz a valuta, illetve a valutardl sz6l6 kovetelés, azaz
a deviza ,ugyanezen funkciét tolti be a nemzetkozi fizetési forgalomban.”(Banfi 2009,
11.0.) Megjegyzendd, hogy a forgalmi eszkdz szerepet mashol csereeszkoz funkciénak
nevesitik. A nemzetkozi tankonyvirodalom legrelevansabb forrdsa a pénzrél a
kovetkez6 megallapitasokat teszi: ,A pénz az aruk vasarlasara hasznalt fizetési
eszkoz, ez készpénz és folydszamlabetét formajat olti. A pénz a cserét megkonnyité
ken6anyag. Ha mindenki bizik a pénzben, elfogadja az arucikkekért cserébe és az
addssagok torlesztésére, akkor a kereskedelem olajozottabban
miikodhet.”(Samuelson-Nordhaus 2012, 30. o.) Ha elfogadjuk azt az elméleti
kozgazdasagtani alaptételt, hogy pénznek azt az eszkozt lehet tekinteni, mely
onmagaban a fenti pénzfunkcidkat maradéktalanul képes betdlteni, ugy azt kell
megnézniink, hogy ezekbdl mire képes a BTC. A kriptovalutak monetaris rendszerben
betoltott szerepének problémajat banklizemtani szempontbdl is vizsgalhatjuk, ezért
érdemes attekinteni az ide vonatkozé tankdnyvirodalombdl a bank (mint intézmény)
olyan meghatarozasat, mely a mai napig id6tall6, nem meghaladott. Szasz Antal 1947-
ben irt Bankiizemtan cim{i munkajara hivatkozva kijelenthetjiik: ,a bank olyan iizem,
amely a sajat szamlajara hivatasszeriien vesz igénybe, illetve nyujt hitelt és amelyet
sajat gazdasagi szervezete pénz alkotasara is alkalmassa tesz”. (Banfi 2006, 20. 0.) Ha
elfogadjuk azt az elméleti kdzgazdasagtani alaptételt, hogy a pénz teremtésére a
bankok képesek, melyek ezt a hitelezési tevékenységiik utjan latjak el, ugy azt kell a
kriptovalutak kapcsan szemiigyre venni, hogy azok el6allitdsdban a bankrendszer
milyen szerepet tolt be. Pénziigytani megkozelitésbol egy a Pécsi Tudomanyegyetem
Allam- és Jogtudomanyi Kara altal 2021-ben kiadott konferenciakétetben megjelent
tanulmany a pénzfunkciok mentén elvégzett vizsgalat alapjan az aldbbi
megallapitasokra jutott: A fizetési eszk6z funkcié mint a legalapvet6bb pénzfunkcié,
nem teljesiil maradéktalanul, mert egyfel6l a kriptovalutdkkal a szabadpiacon
folyamatosan és kis energiaraforditassal nem lehet fizetni, masfel6l ,6nmagaban az
esetleges vasarlasi képesség nem bizonyithatja a kriptovalutdk pénz jellegét, hiszen
fizetni nem csak nemzeti valutakkal lehet, hanem barmely aruval barter iizletek

17 Vildggazdasag: Miért tartja lazban a vilagot az NFT? https://www.vg.hu/nemzetkozi-
gazdasag/2022/07 /miert-tartja-lazban-a-vilagot-az-nft.
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esetében, de részvényekkel, illetve mas vagyontargyak segitségével is kothetiink
érvényes jogligyleteket” (Szilovics 2021, 26. 0.). Az értékmér6 funkciot révid tavon
bizonyosan nem képesek betolteni, mert a nagymértékii arfolyamvaltozasuk, azaz
volatilitasuk miatt e funkciéjukat csak nagyon erds megszoritasokkal lathatjak el.
»Alkalmazasuknak olyan mértékii a kiszamithatatlansaga akar a havi, akar az évkozi
ingadozast tekintve, hogy rovid tava értékméré funkciét nem tolthetnek be”
(Szilovics 2021, 29. 0.). E korben a hivatkozott tanulmany részletesen prezentalja a
BTC arfolyamanak historikus alakuldsat, valamint ramutat arra, hogy vele szemben
az arany és a term6fold mint befektetési instrumentum, miért tolti be hosszu tavon
bizonyosan az értékméro funkciot. A kincsképzo vagy felhalmozasi eszkdz funkcioval
kapcsolatosan a tanulmdany kifejti, hogy egyfel6l ennek a funkciénak a vizsgalata a
BTC akkor 12 éves multjara valo tekintettel értelmezhetetlen, mert a hosszu tava
befektet6k ennél hosszabb idétavban gondolkoznak, ha tezauralnil® akarnak, de a
szerz6 egyértelmlien arra a megallapitasra jut, hogy a kriptovalutdk ennek a
funkcidénak a betoltésére nem alkalmasak. A cikk ramutat arra is, hogy ennek a
funkcidnak az ellatasakor ezeknek a digitalis eszkozoknek olyan termékekkel kell
versenyezniiik, ,amelyek évezredek 6ta az anyagi biztonsagot és kiszamithatésagot
jelképezik és biztositjak” (Szilovics 2021, 31. 0.). Példanak hozza fel tobbek kozott az
aranyat, illetve a termdfoldet is, amely, mint értékméré szintén az 6sszehasonlitas
alapjaul szolgalthat. Azt is kifejti a tanulmany Bujtar Zsolt egyik korabbi
tanulmanyara, valamint a t6zsdérdl szolo legnagyobb eddigi hazai monografiara, a
Kecskés Andras, Halasz Vendel és Bujtar Zsolt szerz6harmas altal publikalt
Tézsdeuniverzumra hivatkozva, hogy a kriptovalutdk nem mindsiilnek
értékpapirnak, és e kdrben egy tudomanyos miiben stilusidegennek hato, de 6szinte
cinikus hasonlat is elhangzik, nevezetesen, hogy ,kriptovalutdk val6jaban az IT
szektor és a korlatlan befektet6i nyereségvagy bizonytalan sorsu szerelemgyerekei”
(Szilovics 2021, 32. o.). Osszességében fentiek alapjan kijelenthets, hogy a
kriptovalutak - éliikon a BTC-vel - pénzként nem funkcionalnak, értékpapirként nem
értelmezhet6ek, amelynek nem mond ellent az a gyakorlat, mely szerint bizonyos
foldrajzi helyeken és meghatarozott jogalanyok kozott az ilyen eszkozokkel lehet
szamlat kiegyenliteni, illetve mely szerint ezen eszkdzok kereskedés targyat képezd
pénziigyi instrumentumok. Bankiizemtani szempontbdl, a decentralizaltsag
kovetkeztében, a jegybanki hattér hidnyaban, valamint azon oknal fogva, hogy
hitelezés Gtjan nem lehet a pénzhez hasonléan kriptovalutakat teremteni, azoknak
még nincs hivatalos helylik a monetaris rendszerben. Ezt nem befolyasolja az a tény,
hogy az allamok a teljes tiltastol a teljes liberalizalasig terjed6 skalan eltéréen
viszonyulnak a kriptoeszkozok birtoklasahoz és kereskedéséhez.
Végkovetkeztetésként megallapithatd, hogy a kriptovalutakba vetett bizalom
fenntartdsaban és novelésében a kereskeddk, a brokerek altal publikalt internetes
tartalmak érdekeltek, akik ezért az anyagi javak spekulativ gyarapitdsdban
érdektelen tudomany forrdsaival szemben mas A4alldspontra helyezkednek a
kriptavalutdk lényegét és funkcidjat érint6 problémak megitélésében.

A kriptovalutak szerepe és felhasznalasa
Durva, de észszer(i hasonlattal élve a kriptovaluta olyan, mint a kabitészer vagy az

atomenergia. Amint a kabitdszert is fel lehet hasznalni az orvoslasban vilagszerte,
példaul a morfiumot vagy a kannabiszt fajdalomcsillapitasra, és amint az

18 Egy csomd olyan dolgot tesziink, ami elmulik. Ideig-6raig tart.
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atomer6miivek is alkalmasak arra, hogy egyes orszagok esetében akar a teljes
energiatermelést biztositsak, ugy nem kivan b6vebb magyarazatot az, hogy egy
kisebb iizemben el6 lehet allitani akkora mennyiségli szintiszta heroint, mely
emberek millidinak a halalat képes okozni, ahogy egyetlen atombomba haborus
célzattal torténd bevetése a jelenlegi technikai fejlettség mellett akdr a teljes
emberiség pusztulasat eredményezheti. Ma még nem tartunk ott, hogy a
JKriptoeszkozokkel valé visszaélés” sui generis biincselekmény?® lenne a Btk.-ban, és
nem is biztos, hogy a jogalkotas egyszer majd kiemeli ezeket az eszkzdoket azon mas
blincselekmények koziil, melyek esetében azok az elkovetés eszkozeit képezik, de
érdemes altaldnossagban kiilonbséget tenni a kriptovalutidk gazdasagi (kereskedési,
befektetési) célu felhasznalasa és az azokkal térténd krimindlis visszaélések kozott. E
fejezet arra tesz kisérletet, hogy roviden bemutassa a kriptovalutdk anatémiajat és
patoldgidjat, tovabba felvazolja azt a rendszert, amelyben a ,legalis felhasznalas”
jelenleg megvalodsul, és azonositsa azokat a bilincselekményeket, amelyek elkovetése
az ,illegalis felhasznalas” soran felmeriilhet a hazai anyagi biintet6jog mezsgyéjén.
Nem szabad természetesen figyelmen kiviil hagyni, hogy a kriptoeszkdzoket érintd
jogellenes magatartasok mas jogag (addjog, szadmviteli jog) normait is sérthetik, és a
kriptoeszkozok klasszikus polgari jogi relevanciaval is rendelkezhetnek, amennyiben
azokkal Kkapcsolatosan valamely szerz6désszegésbdl kartéritési (deliktualis)
felel6sség keletkezik.

A kriptovalutdk mint pénziigyi instrumentumok, azaz befektetési termékek

A pénzigyi eszkdzok (mas néven instrumentumok) meghatarozasa jogi jellegli. Adott
tranzakci6 jogszeriliségének vizsgalatakor nem lehet a pénziigyi eszkdzok valamely
kutat6 altal kimunkalt elméleti kozgazdasagi fogalmat alapul venni20, ahogy egy-egy
brékercég honlapjan elhelyezett, a szolgaltaté altal kozérthet6en megfogalmazott
definiciét sem lehet egzakt meghatarozasnak?! tekinteni, még akkor sem, ha erre
gyljtéfogalomként egy fejezetcimben hivatkoznak, illetve ahogy a Kkifejezetten,
menedzserek és befektet6k szamara irt, az lizleti irodalom koérébe esé konyvek,

19 A magyar anyagi biintet6jog nomenklattirdjaban nem rendszeridegen egyes visszaélésszerti
biincselekmények esetében a biincselekmény elnevezését az ,elkdvetési targy” és a ,visszaélés”
sz6osszetétellel meghatarozni. Ilyen f6bb biincselekmények az alabbiak, a teljesség igénye nélkiil:
visszaélés a nemzetkdozi jog altal védett jelvénnyel vagy jelzéssel (Btk. 157. §), kabitészer-prekurzorral
visszaélés (Btk. 183. §), Uj pszichoaktiv anyaggal visszaélés (Btk. 184.8), szexudlis visszaélés (Btk. 198. §),
személyes adattal visszaélés (Btk. 219. §), radioaktiv anyaggal visszaélés (Btk.250. §), tigyvédi visszaélés
(Btk. 285. §), hivatali visszaélés (Btk. 305. §), 16fegyverrel vagy 16szerrel visszaélés (Btk.325. §), okirattal
visszaélés (Btk. 346. §), készpénz-helyettesit6 eszkozzel valo visszaélés (Btk. 393. §), szolgalati visszaélés
(Btk. 441. §). Tekintettel arra, hogy a korabbi kabitdszerrel visszaélés egyes esetei két 6nallo
bilincselekménybe (kabitoszer-kereskedelem - Btk. 176-177. §§, kabitészer birtoklasa - Btk. 178-180. §§)
keriiltek Gjrakodifikalasra a torvényben, igy mar klasszikus értelemben vett kabitdszerrel visszaélésrdl
nem beszélhetiink, noha az eredeti szabalyozas abbdl indult ki, hogy dogmatikailag elkiilonithet6 a
kabitoszer legalis és kriminalisan illegélis felhasznalasa egymastol.

redleszk6zokhoz képest hatdrozza meg, mely szerint: ,a pénziigyi eszkozok (financial assets) - mint a
lekotott betétek vagy a kotvények - hiteleket képviselnek. Az efféle hiteleket legtobbszor - kdzvetlentil
vagy kozvetve - valaki mas redleszkoz-vasarlasainak finanszirozasara forditjak.” - Osiris Kiadé -
Nemzetkézi Bankarképzo, Budapest, 2007, p. 78.

21 példaul a https://capital.com/hu oldalon talalhaté tigyfeleket segité alabbi meghatarozas allaspontunk
szerint egyfajta tjékoztatasként értelmezhetd: ,Mit jelent a pénziigyi eszkoz? Pénziigyi eszkdz minden
olyan eszkoz vagy eszkozesoport, amellyel kereskedni lehet. A pénziigyi eszk6z meghatarozasa az
adasvétel lehetGsége mellett magaban foglalja azt is, hogy az ilyen eszkozokkel olyan személyek
kereskedhetnek anonim médon, akik nem is ismerik egymast.”
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interneten kozzétett ilyen jellegli tartalmak sem tekintheték ilyen értelemben
akkuratusnak.22 Szamviteli értelemben elhatarolhatjuk egymastél a befektetett
pénziigyi eszkozoket, illetve a pénzeszkozoket, melyek a magyar jog szerint
elkészitett mérlegek eszkodz oldalan rendre a hosszu lejarati eszkoézok és a rovid
lejarati eszkozok kozott taldlhatdk, azonban ezek egyiittesen sem nevezhet6k
pénziigyi eszkozoknek, mert a pénzeszkdzok kozé sorolt készpénz (legyen az
barmilyen pénznemben is denominalt) mar egyértelmiien nem illik bele abba a
definicidoba, amely egyéb befektetési targykorii torvények alkalmazasaban iranyadé.
A tékepiacroél szolé 2001. évi C. térvényben (a tovabbiakban: Tpt.) az értelmez6
rendelkezések kozott (5. § 101. pont) taldlhaté a pénziigyi eszkdz fogalma, mely csak
egy hivatkozast tartalmaz, nevezetesen hogy ide tartozik ,a Bszt.-ben meghatarozott
eszkdz”. A Bszt. rovidités alatt a 2007. évi CXXXVIIL torvényt kell érteni, mely a
befektetési vallalkozasokrodl és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk
végezhet$ tevékenységek szabalyairdl szol. A definicié a Bszt. 6. §-aban taldlhato,
mely zart taxaciot alkot, azaz valamennyi ide tartoz6 instrumentumot pénziigyi
eszkoznek kell tekinteni. Az egzakt fogalom meghatarozasboél kovetkezik, hogy ami
azonban a definici6 egyik pontjdba sem illeszthetd bele, az - a contrario - sem a
befektetési szolgaltatokat szabalyozé Bszt, sem a t6kepiacot szabdlyozé Tpt.
alkalmazasaban nem tekinthetd pénziigyi eszkoznek. Az elemzés-értékelés kedvéért
idézend6 a teljes normaanyag: ,Pénziigyi eszkdz - ideértve annak megosztott
fé6konyvi technoldgia utjan kibocsatott formajat is - a) az atruhazhaté értékpapir, b)
a pénzpiaci eszkoz, c) a kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapir, d) az
értékpapirhoz, devizdhoz, kamatlabhoz vagy hozamhoz, kibocsatasi egységhez vagy
mas szarmaztatott eszkozhdz, pénziigyi indexhez vagy pénziigyi intézkedéshez
kapcsolddé opcid, tézsdei hataridés tigylet, cseretligylet, tézsdén kiviili hataridds
kamatlab-megallapodas, valamint barmely mas szarmaztatott ligylet, amely fizikai
leszallitassal teljesithetd vagy pénzben kiegyenlithetd, e) az d&ruhoz kapcsolédé opcid,
tézsdei hataridds tlgylet, csereligylet, t6zsdén kiviili hataridés tigylet, valamint
barmely mas szadrmaztatott ligylet, amelyet pénzben kell kiegyenliteni vagy az
igyletben résztvevd felek valamelyikének valasztidsa szerint - nem a teljesitési
hataridé lejarta vagy mas megsziinési ok miatt - pénzben kiegyenlithetd, f) az aruhoz
kapcsolddo opcid, tézsdén kiviili hataridds tigylet, csereligylet, valamint barmely mas
szarmaztatott ligylet, amely fizikai leszallitassal teljesithetd, feltéve, hogy azzal
szabalyozott piacon, multilaterdlis kereskedési rendszerben vagy szervezett
kereskedési rendszerben kereskednek, azon szervezett kereskedési rendszerben
kereskedett nagykereskedelmi energiatermék kivételével, amelyet a Bizottsag (EU)
2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete 5. cikkében meghatarozottaknak
megfelel6en természetben kell kiegyenliteni (ténylegesen le kell szallitani), g) az f)
pont ald nem tartozd, mas szarmaztatott pénziigyi eszkoz jellemzdivel rendelkezd,
aruhoz kapcsolédé opcid, tézsdei és tézsdén kiviili hataridés ligylet, csereiigylet,
valamint barmely mds szarmaztatott tigylet, amely fizikai leszallitassal teljesithetd, és
a  Bizottsdg (EU) 2017/565  felhatalmazdson alapulé rendeletében
meghatarozottaknak megfelel6en nem kereskedelmi célt szolgal, h) a hitelkockazat

22 példaul az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. www.amundi.hu cim{ honlapjan talalhaté ,Pénziigyi
eszko6zok bemutatdasa, a befektetéshez kapcsol6dé kockazatok leirasa” aloldalon talalhaté felsorolasszerti
ismertetésbdl sem lehet arra a kdvetkeztetésre jutni, hogy csak az ott emlitett bankbetétek, kotvények,
allampapirok, allamkotvények, diszkontkincstarjegyek, kamatozé kincstarjegyek, jelzaloglevelek,
szarmaztatott (derivativ) ligyletek, hataridés tigyletek, opcids tigyletek, részvények, befektetési jegyek és
ETF-ek (Exchange trade fundok) tekinthet6k pénziigyi eszkoznek, kovetkezésképpen minden, ami ezeken
kiviil esik az nem az.
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atruhazasat célz6 szarmaztatott tigylet, i) a kiilonbozetre vonatkozé pénziigyi
megallapodas, j) az éghajlati, id6jarasi valtozdéhoz, fuvardijhoz, inflacids ratdhoz vagy
mas hivatalos gazdasagi statisztikdhoz kapcsol6dé opcid, tézsdei hataridés tgylet,
csereiigylet, t6zsdén kiviili hataridés kamatlab-megallapodas vagy barmely mas
szarmaztatott iligylet, amelyet pénzben kell kiegyenliteni vagy amely az iigyletben
résztvevd felek valamelyikének valasztasa szerint - nem a teljesitési hatarid6 lejarta
vagy mas megsziinési ok miatt - pénzben kiegyenlithetd, k) egyéb, az a)-j) pontban
nem emlitett eszk6zhoz, joghoz, kotelezettséghez, indexhez, intézkedéshez
kapcsoléd6 szarmaztatott iigylet, amely rendelkezik a tobbi szarmaztatott eszkoz
valamelyikének jellemzgivel, ideértve azt, hogy valamely szabdalyozott piacon vagy
multilateralis kereskedési rendszerben kereskednek vele, valamint a Bizottsag (EU)
2017/565 felhatalmazason alapulé rendelete 8. cikkében meghatarozott
szarmaztatott ligylet, 1) az liveghazhatasa gaz kibocsatasi egység és a légszennyezd
anyag kibocsatasi jog, amely olyan részegységekbdl all, amelyek az liveghazhatasa
gazok kozosségi kereskedelmi rendszerében és az erdfeszités-megosztasi hatarozat
végrehajtasaban torténd részvételrdl szold 2012. évi CCXVIL torvény elbirasainak
megfelelnek.”

A kriptovaluta-tigyletek legdlis keretrendszere, kiilonés tekintettel a befektetési
és pénziigyi szolgdltatdk szerepére

Els6 olvasatra lathat6, hogy sem a kriptoeszko6zok, sem a kriptovalutdk, illetve azok
egyetlen terméktipusa (pl. Bitcoin) sem illik bele a magyar pénziigyi és befektetési jog
altal kidolgozott és a jogpolitikai igények fliggvényében folyamatosan aktualizalt,
hatalyos pénziigyi eszkoz definicioba, tehat elmondhatod, hogy kriptovalutak jogi
értelemben véve nem pénziigyi eszk6zok. A Bszt. amugy 1épést tartott a pénziigyi
szektorban lezajlott fejlédéssel, amely a definicié végigolvasasabol egyértelmiien
kitinik. A Kklasszikus befektetési instrumentumok (a-c pont), folyamatosan
egésziiltek ki az djabb termékekkel (tovabbi pontok), de az ,egyéb” kategoriat
(helytelentil az utolsé el6tti és nem az utolsé6 helyre beiktatott ,k” pont) kit6lt8, az azt
megel6z8 pontok valamennyikére visszahivatkozé eszkozok esetkore is feltételiil
szabja a ,szabalyozott piacon” térténd miikodést, azaz a felligyeleti hatteret. Miutan
ez Magyarorszagon a kriptovalutdk esetén nem 4all rendelkezésre, azok nem
sorolhaték be az egyéb kategdriaba sem, ezért tekintheté a taxacié allaspontunk
szerint zartnak, mindaddig, amig ez a korlat kiiktatdsra nem kertl. Természetesen a
legegyszerilibb megoldas az lenne, ha a kriptovalutak de lege ferenda értékpapirnak
mindsiilnének, ezaltal a pénziigyi eszkoz definicié elsd, ,a” pontjaba keriilnének.
Eppen ebbél a megkozelitésbdl publikalt egy szakcikket Gardos Péter iigyvéd - aki a
hazai t6kepiaci bevezetésekben (IPO-kban) legnagyobb tapasztalattal rendelkez6
Géardos, Mosonyi, Tomori Ugyvédi Iroda partnere - melyben azt vizsgalta, hogy
miutan az amerikai értékpapir-feliigyelet a DAO tokent értékpapirnak mindsitette, az
milyen lehet6ségeket tartogatott akkor a magyar tékepiacra. Arra a megallapitasra
jutott, hogy ,a SEC hatarozatara tekintettel az sem tlinik kizartnak, hogy egy magyar
részvénytarsasag ugy valjon nyrt.-vé, hogy a részvényeit nem a magyar vagy valamely
kiilfoldi tézsdére vezesse be, hanem egy olyan t6zsdéhez hasonlé platformra,
amelyen kriptovalutaval kereskednek. A Ptk. ugyanis csak annyit ir eld, hogy
nyilvanos részvénytarsasagnak az a részvénytarsasag mindsiil, amelynek részvényeit
bevezették barmilyen olyan piacra (platformra), amelyen értékpapirokkal
kereskednek, feltéve, hogy a piac a székhely szerinti dllam feliigyeleti hat6saganak
engedélyével rendelkezik.” (Gardos 2017) Summa summarum: a kripoeszkozok
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pénziigyi eszkozként torténd elismerésének a feltétele azok allam altali (feliigyeleti)
elismerésétdl fiigg. A nem szabalyozott piacon kereskedett termékek nem pénziigyi
eszkozok. Sajnalatos, hogy a Magyar Nemzeti Bank a hivatalos honlapjan
(www.mnb.hu) 2018. marcius hénapjat kovetéen nem teszi kozzé az addig havonta
publikalt ,pénziigyi eszkozok jegyzékét”, mert ez egyértelmiien arra volt hivatott,
hogy autentikus forrasbol és kétségbevonhatatlanul informalja a befektetéket arrdl,
hogy az altaluk kereskedett vagy kereskedni tervezett termékek de iure pénziigyi
eszkoznek mindsiilnek-e. Ad6jogunk azonban az allamérdekek szem el6tt tartasa
révén nem maradt sokaig adés a meghatarozassal, merthogy a kriptovalutakkal
végzett tranzakcidk soran jovedelemmé valé bevétel keletkezhet. Ezt le kellett
szabdalyozni, nehogy az allami koltségvetés bevételi érdekei ezaltal is - egyelére még
alig elhanyagolhat6 volumenben, de - sériiljenek. A személyi jovedelemadéroél sz616
1995. évi CXVIIL. torvény (a tovabbiakban: Szja tv.) 67/C. §-a meglehetésen
részletesen, kiilon alcimben szabalyozza a kriptoeszkozzel végrehajtott iigyletbdl
szarmaz6 jovedelmet, amely normaanyagot az egyes ad6jogszabalyok modositasarol
sz016 2021. évi LXIX. térvény 6. §-a iktatta be az Szja tv.-be. A mddositas 2022. januar
1-jén 1épett hatdlyba, igy az mar tobb mint kétéves multra tekinthet vissza. A hazai
jogalkotastdl hidba is volt varhato, hogy az addjogon kiviil betoltse azt a szabalyozasi
igényt, ami a kriptoeszkozokre vonatkozott, e termékek piacanak szabalyozasa egy
EU-s tagallam esetében eurdpai rendeleti szintre tartozik. A legnagyobb hazai
internetes gazdasagi portal azonnali reakcidként 6rommel szamolt be cikkében arrdl,
hogy az Eurdpai Tandcs 2023. majus 16-an elfogadta a MiCA-rendeletet23. A
kriptoeszkdzok piacair6l?4 sz616 un. MiCA (Markets in Crypto) rendelet az els6 olyan
atfogd unids jogszabaly, ami az agazat milikodését keretbe foglalja és emellett a
kriptoeszkdzok atutaldsat is atlathatobba teszi, hogy az megfeleljen a pénzmosas és a
terrorizmus finanszirozasa elleni kiizdelem elveinek?s. A rendelet elfogadiasanak
alkalmaval az Eurépai Tanacs altal kiadott koézlemény hangsulyozza, hogy ,az uj
szabalyok a haszontokenek, az eszkozalapil tokenek és az ugynevezett »stabil
kriptopénzek« kibocsatéira vonatkoznak. Kiterjed tovabba a szolgaltatékra, példaul
a kereskedési helyszinekre és azokra a pénztarcakra, ahol kriptoeszkdzoket tartanak.
E szabalyozasi keret célja védelmet biztositani a befektet6knek, elésegiteni a
pénziigyi stabilitas meg06rzését, ugyanakkor lehetdvé tenni az innovacidt és novelni a
kriptoeszkdz-agazat vonzerejét.” Tekintettel arra, hogy a MiCA rendelet hatalyba
lépése elbrelathatéan 2024. év végén fog bekovetkezni, jelen cikk nem terjedhet ki
sem a rendelet legfontosabb szabdlyainak ismertetésére, sem a rendelettel

23 Eurépai szinten az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag (ESMA) iranymutatasokat és ajanlasokat adott ki a
kriptovalutak szabdlyozdsara vonatkozdan. Az EU emellett kiadta az 5. pénzmosas elleni irdnyelvet
(AMLDS5), amely tébbek kozott kévetelményeket tAmaszt a kriptotézsdékkel és a pénztarca-
szolgdltatékkal szemben. Az EU jelenleg a kriptoeszkozok piacara vonatkozé egységes szabalyozason, az
ugynevezett ,Markets in Crypto Assets” (MiCA) rendelettervezeten dolgozik.

24 https://www.mnb.hu/felugyelet/szabalyozas/mifid-mifir/penzugyi-eszkozok-jegyzeke,
https://www.portfolio.hu/befektetes/20230516/eljott-az-uj-vilag-a-kriptoknal-itt-az-eu-s-szabalyozas-
a-mica-615600

25A jogszabaly pontos megnevezése hivatalos magyar forditasban: ,Az Eurépai Parlament és a Tanacs
(EU) 2023/1114 rendelete (2023. majus 31.) a kriptoeszkozok piacairél, valamint az 1093/2010/EU és
az 1095/2010/EU rendelet, tovabba a 2013/36/EU és az (EU) 2019/1937 iranyelv mddositasarol”
https://www.consilium.europa.eu/hu/press/press-releases/2023/05/16/digital-finance-council-
adopts-new-rules-on-markets-in-crypto-assets-mica/, kozzététel ideje: 2023. majus 16.
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kapcsolatos altalanos és részletes indokolasra, melyb6l megismerheték azok a
politikai szempontok, melyek impulzust adtak a kodifikaciéhoz?2e.

Visszaélés a kriptoeszkézékkel

A kriptoeszkozokkel vald visszaélések kozotti killonbségtétel egyik ismérve az lehet,
hogy a jogsértés megvaldsit-e blincselekményt, azaz konkrét esetben a torténeti
tényallassal az elkovetd kimeriti-e a hatdlyos Btk.-ban nevesitett valamely
blincselekmény torvényi tényallasat, avagy sem. Amennyiben abbdl indulunk ki, hogy
a kriptovalutak a jelenlegi jogunk alapjan nem mingsiilnek pénziigyi eszkoznek, ugy
belathatjuk, hogy vonatkozasukban a Btk. 410. §-aban szabalyozott bennfentes
kereskedelem és a Btk. 411. §-aban szabalyozott tiltott piacbefolyasolds nem
kovethet6 el tényallasszertien. Azonban mivel a nem szabalyozott hazai piacon a
kriptovalutdk - szamviteli értelemben - forgalomképes eszkozok és a veliik valo
kereskedés révén - addjogi értelemben - adéztatandé jovedelem keletkezhet, ezért
arra a kovetkeztetésre lehet jutni, hogy ezen eszkdzosztalyba tartozé termékek olyan
jellemzékkel rendelkeznek és bizonyos értelemben ugy is funkciondlnak, mint a
pénziigyi instrumentumok. A bennfentes kereskedelem Btk. 410. § (1) bekezdésében
szabalyozott alapesete kapcsan a ,pénziigyi eszkoz” Kkifejezés helyére a
JKriptoeszkoz” szoét beillesztve azt kell megvizsgalni, hogy bennfentes informacié
vonatkozhat-e ezekre az instrumentumokra, azok lehetnek-e bennfentes
informacioval érintettek. Igenlé valasz esetén megallapithatd, hogy elvben a
kriptopiacon kereskedett termékekre is lehet bennfentes informacio felhasznalasaval
sajat vagy mas nevében - az (1) bekezdésben felsorolt elkdvetési magatartasok koziil
- ugyletet kotni, arra megbizast adni, azaz nem biintetdjogi értelemben ezekre az
eszkozokre is lehet bennfentes informacidk felhasznalasaval kereskedelmi
tranzakciékat bonyolitani. Hasonlé indokok miatt elvben a (2) bekezdésben foglalt
alapeset is megvalodsithatd, tekintettel arra, hogy abban sui generis felbujtéi
magatartasok szerepelnek. A fentiek mutatis mutandis érvényesek a Btk. 411. §-aban
szabalyozott tiltott piacbefolyasolasra is, tekintettel arra, hogy annak egyes
esetkoreiben az elkovetési targyat a pénziigyi eszkozok, a kapcsolédé azonnali
arutbézsdei lgyletek, illetve a referenciaértékek képezik. Pusztan a térvényi tényallas
szovegének nyelvtani értelmezésébdl addddéan lathaté, hogy a fentieknél
bonyolultabb a jogi megitélése a Btk. 411. § (3) bekezdésében szabalyozott
alapeseteknek, mert e bekezdés elsé fordulata nem koétédik a szigordan a pénzigyi
eszk0zokhoz, ugyanis ezt a tényallast a gazdalkodo6 szervezet vagyoni helyzetérdl
vagy vezet6 allasu személyérdl e tevékenységével Osszefiiggésben megvaldsitott
valétlan adat kozlésével vagy hiresztelésével, illetve adat elhallgatasaval ugy lehet
elkovetni, hogy az elkdvetd ezaltal masokat tékebefektetésre vagy a befektetés
emelésére, illetve t6kebefektetés eladasara vagy a befektetés csokkentésére rabir. A
masodik fordulat esetében azonban a dezinformalas révén tigy kell megvalésulnia a
tranzakcioéra rabirasnak, hogy a valétlan adatnak kifejezetten az érintett gazdalkodé
szervezetre vonatkoz6 pénziigyi eszkozre kell vonatkoznia. Elfogadva azt, hogy a
kriptovalutak el6allitdsaban, illetve a kriptovalutak értékesitésében részt vehetnek
gazdalkoddé szervezetek, az elhatdrolasi ismérv az lehet, hogy a valétlan adat

262024. évi ... torvény a kriptoeszkozok piacardl (tervezet)
https://cdn.kormany.hu/uploads/document/8/8e/8e7/8e76982b595db15898d38a399¢c67a28b62d945
7d.pdf

https://kormany.hu/dokumentumtar/a-Kkriptoeszkozok-piacarol-szolo-torveny
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onmagaban az érintett cégre, annak vezetésére vonatkozik-e, avagy magara a
kriptavalutara. Utobbi esetben ugyanis tényallasszerliségrél sem lehet sz6. A
kriptopiac termékeinek piacat elemzd cégek, maganszemélyek természetesen az
elemzéseik elkészitésekor és publikalasakor kizarjak a felel6sségiiket. Ugyanakkor az
sem lehet cél, hogy teljesen szabdlyozatlan maradjon viladgszerte ez a piac, mert a
befektet6ket el kell 1atni a termékekre és a piacra vonatkozé legpontosabb és
legrészletesebb informacidkkal, melynek birtokdban 6k érdekeiknek megfelelGen
meghozhatjak a szdmukra optimalis dontéseket. Nem hagyhat6 figyelmen kivil az
sem, hogy a bizalom itt mennyivel nagyobb sullyal esik a latba, mint a hagyomanyos
tézsdei termékek piacan. A vonatkozo6 eurdpai uniés rendelet hatalyba 1épése utan
annak szabdlyait kotelez6 jelleggel azonnal alkalmazni kell Magyarorszagon is, ezért
a jogalkalmazéknak mar most fel kell késziilniiik arra, hogy a joganyag kibdviilése
milyen plusz feladatokat ré majd rajuk. Ahogyan a bennfentes kereskedelemnek és a
tiltott piacbefolyasolasnak létezik piacfeliigyeleti (MNB-s) szankcidkkal iildozott -
azaz nem az elkdvetdé maganszemély, hanem az érintett kibocsaté felel6sségének
megallapitasat célzo - valtozata, gy az MNB piacfeliigyeleti szakteriiletére is 1j
kihivasok, tobbletfeladatok varnak, nem is beszélve arrél az elméleti lehet6ségrol, ha
egyszer esetleg Magyarorszagon valamelyik kriptovaluta (példaul a Bitcoin)
torvényes fizet6eszkozzé valik a forint mellett. Mindez ma utépisztikusnak tiinhet, de
szamolni kell ezzel a lehet6séggel is.

A kriptovalutdkhoz szorosan kétédé biincselekmények

A kriptovalutakhoz k6t6d6 blincselekmények széles skalan mozognak. Elsé helyen
kell megemliteni azokat, amelyek a banyaszat és kereskedés alapjat képezd
szamitastechnikai rendszerekhez kotddnek. Ilyen a mar relative hosszi miltra
visszatekintd informacids rendszer vagy adat megsértése (Btk. 423. §), illetve az
informacio6s rendszer védelmét biztosité technikai intézkedés kijatszasa (Btk. 424. §).
Hackertdmadasok kovetkeztében a kriptoeszkdzbe befektetd személy tulajdona
teljes egészében elveszhet. A jov6 jogalkalmazasa (elsésorban a folyamatosan alakul6
lgyészi és bir6i gyakorlat) fogja eldonteni azt, hogy a tiltott adatszerzés és az
informaciés rendszer elleni fenti blincselekmények a kifejezetten kriptoeszkézok
vonatkozasaban elkdvetett vagyon elleni, illetve gazdasagi blincselekménnyel miként
allnak majd kapcsolatban, megallapithat6-e ezen esetekben a blinhalmazat vagy sem.
Allaspontunk szerint a kriptovalutak illegalis ,alkalmazasa” nemzetgazdasagi szinten
a pénzmosas és a koltségvetési csalas blincselekmények elkovetése szempontjabol
birhat kiemelt jelent6séggel. Ami a pénzmosast illeti, a kriptoinstrumentum még a
készpénz hasznalatanal is komolyabb fenyegetettséget jelenthet. Kénnyen el6allhat
olyan helyzet, ami az anonim takarékbetétek létezésének idején allt fenn, amely
ahhoz vezetett, hogy Magyarorszag FATF-tagsagat (Financial Action Task Force,
Pénziigyi Akcidécsoport) ezen eszkdzok pénziigyi rendszerbdl torténd kivezetéséig
felfliggesztették, mert pénzmosas szempontjabol hazank kiemelten kockazatos
orszagnak szamitott. A klasszikus pénzmosast harom fazisra szoktak felosztani a
tudomanyos szakirodalomban: elhelyezés, rétegzés, integralas. Az illegdlis eredetii
vagyonok, jovedelmek eredetének leplezése - amennyiben az kriptovalutak
alkalmazasaval megy végbe - mar az elsé fazisban mas jelleget 6lt, mintha ott
készpénzt hasznalnanak, melyrdl a kovetkezé megallapitasok teheték: ,Az illegalis
tevékenységet végzok jovedelme jobbara készpénz formdajaban jelentkezik.
A felhalmoz6d6é készpénz és annak felhasznalasa a gyakorlatban komoly
nehézségekbe iitkozhet, mivel azeredete nem bizonyithats. Eppen ezért
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a bilinelkovet6knek sziikségiik van a megszerzett készpénz kezelhet6vé tételére.
Ehhez apénzt altaldban kozvetité utjan helyezik el killonb6z6 pénziigyi
intézményekben, ahol az késébb legalisan megszerzettnek tling jévedelemmé alakul
at. Ebben aszakaszban alegkénnyebben kovethet6 nyomon a térvénytelen
jovedelem.” (Zéman et al 2015) Mivelhogy a kriptoeszkozokkel valé kereskedelem
nem a pénziigyi intézmények kdozremiikodésével megy végbe, ezért mar az elhelyezés
fazisdban markansan megjelenik az anonimitds. A koltségvetési csalassal
kapcsolatosan a bevételek eltitkolasaval elkovetett bilincselekmények esetén
jelentenek fenyegetettséget a kriptotranzakciok. Joggal meriil fel a kérdés, hogy az e
blincselekmények felderitésével és vizsgalataval foglalkoz6 Nemzeti Add- és
Vamhivatal apparatusa vajon rendelkezik-e mar azokkal azon ismeretekkel, amelyek
birtokdban eredményesen veheti fel a kiizdelmet az ilyen esetekkel szemben.
Felkésziiltek-e a mar kell6képpen az igazsagiigyi konyvszakért6k arra a kihivasra,
amely a kriptovalutdkkal elkovetett blincselekmények esetén felmerild
szakkérdések preciz megvalaszolasa kapcsan egyre inkabb iddszer(ivé valik? Nota
bene: az elektromos aram szabdlytalan vételezése sem maradt a végtelenségig
megoldatlan az anyagi bilintet6jogban, az d&ram dologként vald definidlasa lehet6vé
tette azt, hogy a lopast aramra is el lehessen kovetni. Allaspontunk szerint a MiCA
rendelet amennyire alkalmas lehet (lesz) némi szabalyozottsag bevezetésére a
kriptopiacon, ugy ezzel egyidejiileg egyértelmiien lehatarolédnak a jogellenes és
kriminalis esetek, melynek koévetkeztében a biiniild6z6 hatésagok és a biintetd
igazsagszolgaltatas 1j kihivasok?? elé néznek. A minél hatékonyabb blinmegel6zés
érdekében ezen a teriileten is egyre hangsulyosabb lesz a befektetni vagyé tomegek
pénziigyi edukacioja.

A Kkriptovalutak globalis szabalyozasa

A kriptovalutak és a kapcsolédé iizleti modellek jogi besorolasa sok orszagban még
mindig nem vilagos, illetve folyamatosan valtozik, ami jogi kockdzatokhoz vezet mind
a szolgdltaték, mind pedig a felhaszndl6k szdmara. A torvények és rendeletek
bevezetése minimalizalhatja ezeket a kockazatokat, és olyan jogi keretet hozhat l1étre,
amely kiizd a csalds és az illegdlis tevékenységek ellen, védi a befektetéket, és
jogbiztonsagot biztosit minden érintett fél szamara.28 A kriptovalutdk szabdlyozasa
azonban hatdssal van a piacra és a szereplSkre is. Mig egyes szolgaltaték és
felhaszndalok a szabdlyozast szabadsaguk és névtelenségiik korlatozasanak tekintik,
Osszességében  hozzajarul a  kriptoszektor  professzionalizdldsdhoz  és
megalapozadsahoz. A szabalyozott kriptotézsdék és -szolgaltatok megbizhatébbak a
befektet6k és az ligyfelek szdmadra, és nagyobb biztonsdgot nyujtanak. Emellett a
hatékony szabalyozas lehetdvé teszi a kriptovalutak integralasat a meglévd pénziigyi
rendszerbe, és elGsegiti szélesebb korl elfogadasukat és felhasznaldsukat.
Osszességében a kriptovalutdk szabdlyozasa dénté 1épés a csaldsok és visszaélések
elleni kiizdelemben, valamint a befektet6k és a felhasznalék védelmében. A

27,,A torténelem egyik legnagyobb csaldsa, az eltiint kriptokiralyné:” Ruzsa Ignatova 2013-ban a révid
életli BigCoin kriptovalutaval valé probalkozasa utan 2014-ben megalapitotta a OneCoin (utédja a
OneEcoSystem) nevii piramisjatékot. 2017 6ta szokésben van szamos hatésag, tobbek kozott az FBI el6l.
Tavollétében az amerikai hatésagok elitélték elektronikus pénziigyi csalas, t6zsdei csalds és pénzmosas
bilincselekményekben. https://rankia.de/kryptowaehrungen/onecoin-die-bulgarische-waehrung-was-
ist-sie-und-wie-funktioniert-sie/

28 Szabalyozaskomplexitas”, azaz a jog, erkolcs, szabvanyok nemzetkozi jog egylittesével lehetne kezelni
ezt a kérdés. Pusztan a nemzeti jogalkotas kevés lesz. (Birher et al 2020)
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kriptovaluta szabalyozasa vildgszerte nagyon eltérd. Egyes orszagok, példaul Japan
vagy Svajc fejlett és jol kidolgozott szabalyozasi kerettel rendelkeznek a
kriptovalutakra vonatkozdéan. Mas orszagok, példaul Kina és India szigorubb
korlatozasokat vezettek be, vagy részben betiltottdk a kriptovalutdk kereskedelmét és
haszndlatdt. A nemzetkozi egylittmiikodés és szabdlyozdsi harmonizicié ezért
kozponti szerepet jatszik a kriptovalutdk jovéje szempontjdbdl. A szabdlyozdsi
»sandbox” megkozelitések bevezetése olyan orszagokban, mint az Egyesiilt Kirdlysag
és Szingapur, lehetévé tette példaul az indulé kriptovallalkozasok szamara, hogy
ellenérzott kornyezetben teszteljék termékeiket és szolgaltatdsaikat, mikdzben
biztositjdk a befektet6k védelmét. Onszabdlyozé szervezetek létrehozdsa, mint
példaul a Virtual Commodity Association?? és a Crypto Valley Association3? is segiti az
eligazodast, mert ezek irdnyelveket dolgoznak ki tagjaik szdmara a magasabb szintii
befektet6védelem biztositasa érdekében. Fokozott egyilittmiikodésre van sziikség a
pénziigyi szabalyoz6 hatdsagok és a kriptotézsdék kozott3! a szabalyok és eldirasok
betartasanak biztositasa érdekében. A Pénziigyi Akci6 Munkacsoport (FATF) 2019-
ben frissitette a kriptoeszkozokkel kapcsolatos pénzmosas és
terrorizmusfinanszirozds elleni kiizdelemre vonatkoz6 ajdnldsait. A Pénziigyi
Stabilitasi Tandcs32 (FSB) létrehozdasa, és a G20-ak &ltal folytatott vita a kriptovalutak
teriiletén33 mind fontos 1épések a befektetévédelem globdlis minimumszabdalyainak
erdsitésében. Ugyanakkor a kriptovalutak szabalyozasa és a befektet6védelem terén
elért elérelépés ellenére tovabbra is kihivisok és bizonytalansagok allnak fenn,
amelyekkel foglalkozni kell a jovoben. A legismertebb problémdk a kovetkezok: A
meglévé szabdlyozas hozzdigazitdsa lassu a gyorsan fejl6dé kriptopiachoz és az 1j
technol6gidkhoz - mint az intelligens szerz6dések, a decentralizalt pénziigyi
szolgaltatdsok3* (DeFi) és a stabil érmék - képest. A nemzeti és nemzetkozi
szabdlyozds harmonizaldsa sziikséges a befektetdvédelem egységes szabvanyainak
megteremtése és a szabdlyozasi arbitrazs megel6zése érdekében. Az atlathatésag
javitdsdra és gyorsabb informdaciémegosztasra van sziikség a kriptografiai cégek,
szabalyozok és befektet6k kozott az ipardgba vetett bizalom névelése és a kockazatok
minimalizaldsa érdekében. Oktatdsi programokat kell kidolgozni és tajékoztatd
kampanyokat kell folytatni a befekteték felvilagositisdra a kriptoeszkozok
kockazatair6l és lehet6ségeir6l, a megalapozott dontéshozatal érdekében. Az
adéztatds orszdgonként eltérd, és a nyeremény tipusatdl fiiggden valtozhat: Az
Egyesiilt Allamokban az Internal Revenue Service35 (IRS) tulajdonként kezeli a
kriptovalutakat, és tékenyereség-adét vet ki rajuk. A rovid tava tékenyereség (egy
éven belili értékesités) szokdsos jovedelemként adézik, mig a hosszu tavu
tékenyereség (egy év utdni értékesités) kedvezményes addkulcs ald esik.

29 The Virtual Commodity Association (VCA) is a collective effort by major cryptocurrency exchanges and
companies to establish a self-regulatory framework:
https://coin360.com/glossary/virtual-commodity-association-vca

30 https://cryptovalley.swiss

31 Mint példaul az amerikai SEC és a Gemini kriptotézsde kozotti egylittm{ikddés a Bitcoin ETF elinditasa
érdekében: https:// www.gemini.com/spot-bitcoin-etf

32 https:// www.consilium.europa.eu/hu/press/press-releases/2021/12/01/anti-money-laundering-
council-agrees-its-negotiating-mandate-on-transparency-of-crypto-asset-transfers/

33 https://kriptoakademia.com/2023/03/29 /a-g7-orszagok-szigorubb-kriptovaluta-szabalyozast-
akarnak

34 DeFi is a financial technology that uses blockchain, cryptocurrencies, and peer-to-peer networks to
remove third parties and centralized institutions from financial transactions.
https://www.coinbase.com/de/learn/crypto-basics/what-is-defi

35 https: //www.irs.gov
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Németorszagban a kriptovalutakbdl szarmazé nyereség adémentes, ha legalabb egy
éves tartasi idészak utan realizalédik. Ellenkezé esetben magancélu értékesitési
iigyletként jovedelemado-kotelesnek szamit. Japanban a kriptovaluta kereskedésbdl
szarmaz6 nyereség, mint bevétel, adokoteles, és a progressziv jovedelemadod-skala
vonatkozik rd. Azok a cégek, amelyek kriptovalutdkkal kereskednek vagy
kriptoeszkozokhoz kapcsolddd szolgéltatdsokat nydjtanak, ipartizési addkotelesek. A
nemzetkozi egyiittmiikodés és a kriptovalutakra vonatkozé globalis szabalyozasi
szabvanyok létrehozasa kulcsfontossagu a szabalyozas széttagoltsdganak elkeriilése,
valamint a befektetdk és a vallalkozasok szamara tisztességes és atlathato kdrnyezet
megteremtése érdekében.
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REGULATION OF CRYPTOCURRENCIES - LEGAL CHALLENGES AND RISKS
NORBERT VARGA, NANDOR BIRHER, EDIT KNOLL-CSETE

Bitcoin and Ethereum have increasingly become the focus of public attention in
recent years. Both are cryptocurrencies, decentralized digital assets, both can be used
as a decentralized currency. Their value is generated by the public agreement. The
advantage of cryptocurrencies is that they enable safe and simple transactions
between two parties, without an intermediary. They are digital currencies based on
blockchain technology. Cryptocurrencies have unfortunately become targets of
fraudsters and criminals due to their rapid rise in popularity. In addition to the
technological innovations and financial opportunities offered by digital currencies,
the question of the ethical dimension also arises. How do cryptocurrencies comply
with ethical principles, especially regarding the ethics of money, since not everyone
has access to the profits they generate? The anonymity of digital currencies can
facilitate money laundering, terrorist financing and other illegal transactions. In
addition, there are concerns about their energy consumption and environmental
impact. Therefore, there is a need for effective regulation to prevent fraud and abuse
and to protect investors. The use of cryptocurrencies can make it difficult to establish
the identity of the parties involved (anonymity and pseudonym), which encourages
fraud, money laundering and other illegal activities. The price of cryptocurrencies can
fluctuate significantly (volatility), which can cause serious financial losses to
investors. Cyber-attacks, hacking incidents and technical errors can ultimately lead
to the loss of crypto-assets (technological-security risks).

Keywords: cryptocurrency, financial transaction, bitcoin, altcoin, token, crypto asset
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